. GRID PARTNERS

Modelare financiara
pentru proiecte

solare

Curriculum de formare practica — studiu de caz pe
o centrala fotovoltaica

DURATA LIMBA FORMAT
4 zile (atelier intens) Romana  Online sau la Chisindu

PUBLIC
Dezvoltatori, sponsori, investitori, fonduri, banci

Programul porneste de la un registru Excel gol si construieste, pas cu pas, un model
DCF complet pentru un proiect solar — cu situatii financiare integrate pe un orizont
tipic de operare de peste un deceniu. Accentul cade pe logica pe care o cer
tranzactiile reale din energie regenerabila: productie, venituri contractuale, costuri,
fiscalitate si indicatori de investitie.

In a doua jumétate, modelul este ridicat la nivelul asteptat de finantatori: teste de
control, rate de acoperire a datoriei, cascada de numerar, rezerve si redimensionarea
rambursarilor. La final, participantii stiu sa explice de ce modelul ,tine” — nu doar sa
completeze celule.

Document intern Grid Partners. Continut original, adaptat pietei din Moldova si regiune. Nu
este material Operis si nu reproduce curriculum-ul unui tert.

CE URMARESTE PROGRAMUL

® Un cadru de lucru clar: parametri — calcule — situatii — rezumat executiv
® \enituri si opex aliniate la realitatea unui PV (profil energetic, indexare, degradare)

B Finantare senior + capital, cu dobanzi capitalizate in constructie acolo unde e cazul



m Metrici de decizie: IRR / NPV pe proiect si pe actionari

m Lectura ,de banca”: DSCR, ADSCR, LLCR, cascada, DSRA, sculptarea datoriei

PARCURS PE ZILE

ziua 1 Scheletul registrului si fluxurile din operare

* Organizam fisierul pe straturi (date de intrare, motor de calcul, situatii, tablou de
bord).

e Construim linia temporala: detalii lunare in constructie, perioade semestriale in
operare.

e Legam fluxul de numerar, contul de profit si pierdere si bilantul, cu verificarea
echilibrului.

* Modelam productia: volum de referinta, sezonalitate si scadere anuala a
randamentului.

* Aducem veniturile din tarif indexat tip PPA si cheltuielile fixe / variabile de operare.

ziua 2 Investitie, finantare si randamente

 Includem capex-ul total pe componente si amortizarea liniara pe durata de viata
utila.
 Definim mixul datorie senior / capital propriu si calendarul de trageri si rambursari.

* Aplicam dobanda pe perioada de constructie, inclusiv capitalizarea unde este
relevanta.

* Implementam impozitul pe profit cu reportarea pierderilor si un decalaj realist de
plata.

e Calculam IRR si NPV la nivel de proiect si la nivel de actionar.




ziua 3 Bankabilitate: control, rate si prioritati de plata

Adaugam o foaie de audit cu teste intre foi si un indicator global de stare.
Modelam comisioanele de aranjament si tratam circularitatile prin iteratii controlate.
Derivam ratele de acoperire folosite de credit: DSCR, ADSCR si LLCR.

Completam cascada de numerar in ordinea contractuala (datorie, rezerve,
imprumuturi actionar, dividende).

Separam finantarea actionarilor intre capital si imprumut actionar, pe o structura
tipica de tranzactie.

ziua 4 Rezerve, sculptare si inchiderea modelului

Integram un cont de rezerva pentru serviciul datoriei (DSRA) cu orizont de acoperire
pe mai multe luni.

Prefinantam rezerva in constructie astfel incat sa evitam bucle inutile in operare.

Reprofilam principalul (sculptare) ca sa respecte o tinta de DSCR si o limita de
indatorare.

Automatizam pasii de convergenta in Excel, ca dimensionarea sa fie repetabila si
auditabila.

Recapitulam: ce verifica un sponsor, ce verifica un fond si ce verifica o banca inainte
de IC / credit committee.

DUPA ATELIER

Parasiti sesiunea cu un model functional pe cazul solar, o lista de verificari pentru

diliginta si obiceiuri de lucru pe care le puteti transfera pe urmatorul proiect — PV,

hibrid sau stocare.
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